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Regulile Fondului de Investitii Alternative BT Invest, denumite in continuare Reguli, sunt intocmite in baza
si cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investifii alternative
§t pentru modificarea §i completarea unor acte normative, denumiti in continuare i Lege, a dispozitiilor
Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 7/2020 privind autorizarea si Junctionarea
Jondurilor de investitii alternative, denumit in continuare si Regulament, stabilesc conditiile de functionare
a Fondului de Investitii Alternative BT Invest, denumit in continuare si Fond si sunt autorizate de
citre Autoritatea de Supraveghere Financiarid prin autorizatia numéirul 206 din data de 30.09.2021.
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1. Informatii despre Administratorul Fondului de Investitii Alternative
1.1. Date de identificare

BT Asset Management S.A.l. S.A. cu sediul social in Cluj Napoca, str.Emil Racovitd nr.22, etaj 1 +
mansardd, telefon 0264-301036, fax 0264-410433 sau 0374-097433, www.btassetmanagement.ro,
Inmatriculatd la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/647/22.02.2005, cod unic de inregistrare nr. 17269861,
avind o duratd de functionare nelimitaté, cu un capital social subseris si virsat de 7.165.700 lei, fird sedii
secundare, constituitd in conformitate cu dispozitiile Legil 31/1990 privind societitile, republicats, cu
modificirile ulterioare, ale Codului Civil Romén si Codului Comercial, inscrisi in Registrul public al
Autoritdtii de Supraveghere Financiard cu numirnl PJRO7*'AFIAA/120003 din 01.02.2018, autorizati de
Autoritatea de Supraveghere Financiard in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative prin
Autorizatia nr.30/01.02.2018, este administratorul Fondului.

BT Asset Management S.A.L, S.A., denumitd in continuare $i A.F.I.A, este autorizatd si in calitate de
Societatea de Administrare a Investifiilor de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualmente
Autoritatea de Supraveghere Financiard) prin decizia numirul 9o3 din 29.03.2005, inscrisi in Registrul
public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiari) cu
numirul PFRO5SAIR /120016 din 29.03.2005.

1.2. Obiectul si obiectivul administririi
Obiectul administririi este administrarea activelor Fondului de Investitii Alternative BT Invest.

Obiectivul administrarii este mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
(investitori de retail si/sau investitori profesionali) printr-o oferti publici de unititi de fond si investirea
acestor resurse in activele permise fondurilor de investitii alternative diversificate, pe principiul administririi
prudentiale, a diversificirii $i diminudrii risculuj, conform normelor Legii, Regulamentului si ale politicii
de investitii a Fondului.

Pentru realizarea obiectului administririi, A.F.I.A. se obligd si deschid, s# tin# si si respecte o evidenti
speciald, distinctd si adaptatd activelor administrate.

1.3. Comisoanele precepute de A.F.I.A.
A.F.I.A. nu percepe alte comisioane in afara comisionului de administrare.

Comisionul de administrare este de maxim 0,4% pe lund, fiind aplicat la media lunari a valorii activelor nete
ale Fondului.

Valoarea comisionului de administrare se poate modifica ulterior prin decizia A.F.1.A. astfel:

()  in cazul modificirii comisionulni fird a depisi limita maximi de 0,4 % pe lun4 - cu conditia notificirii
Autoritdtii de Supraveghere Financiare(denumita si ASF) si a publiciirii noii valori a comisionului de
administrare in termen de maxim 2 zile lucritoare de la notificarea ASF. Noua valoare a comisionului
de administrare intrd in vigoare la data publiciirii notei de informare.

(i)  in cazul modificdrii limitei maxime a comisionului - cu condiia autorizirii ASF si publictirii noii valori
a comisionului de administrare in termen de maxim 2 zile lucritoare de la data autorizirii, Noua
valoare a comisionului de administrare intrd in vigoare la data publicirii notei de informare.

Valoarea curenta a comisionului de administrare este de 0,2% pe lund aplicat la media lunari a valorii
activelor nete ale Fondului.

Acest comision este suportat de citre Fond si este achitat lunar din disponibilititile biinesti ale Fondului in
prima decadi a lunii urmétoare pentru care se cuvine comisionul, comision care are prioritate asupra oricirei
datorii a Fondului, chiar asupra tertilor.

1.4. Cheltuielile pe care A.F.I.A. este imputerniciti s# le efectueze pentru Fond si modalitatea
de calcul a acestora

In conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului gi ale reglementarilor aplicabile, in vigoare,
cheltuielile pe care A.F.I.A. este imputernicit s# le efectueze pentru Fond sunt:

(%)
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o cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.I.A.;

o cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

¢ cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor gi alte chelfuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Fondului ;

¢ cheltuieli cu comisioanele de rulaj gi alte servicii bancare;

o cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autoritiifi competente, precum si orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Fondului;

o cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare si transparenii in
legituri cu Fondul,;

e cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot fi
efectuate de auditorul finranciar conform legislatiei in vigoare;

e contravaloarea unititilor de fond anulate (la preful de riscumpirare) si care nu au fost inc# achitate
investitorilor.

Suplimentar, Fondul va suporta:
» cheltuielile implicate de intocmirea rapoartelor de evaluare a activelor detinute de Fond;
» cheltuielile ocazionate de recuperarea, in baza tratatelor de evitare a dublei impuneri, a taxelor
retinute Fondulai.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de citre A.F.LA..

Pentru sustinerea activititii Fondului, A.F.I.A. poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.

Cheltuielile se inregistreazi zilnic, avind In vedere urmétoarele:

» repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

« cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la
sfargitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare, cheltuieli cu comisioanele §i tarifele
datorate ASF, cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond);

« cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate gi reglate periodic (cheltuieli de emisiune}.

1.5. Responsabilitatea Administratorul Fondului de Investitii Alternative

in realizarea operatiunilor autorizate, A.F.L.A. acfioneazi numai in interesul investitorilor Fondului, gi va
lua toate misurile pentru prevenirea, inliturarea, limitarea pierderilor, precum $i pentru exercitarea gi
incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

In desfisurarea activititii de administrare §i realizarea operafiunilor autorizate de citre ASF, A.F.L.A.
trebuie:

a)  si actioneze cu onestitate, corectitudine gi diligentd profesionald, in scopul protejérii intereselor
investitorilor Fondului §i a integrit&tii pietei;

b) sk angajeze si si foloseascil eficient toate resursele, si elaboreze gi si utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfigurarea corespunzitoare a activitaii;

¢}  si evite conflictele de interese, inclusiv conflictele dintre Fond si celelalte organisme de plasament
colectiv administrate; in cazul in care acestea nu pot fi evitate, si se asigure ci entitifile administrate
implicate, beneficiazi de un tratament corect i impartial;

d)  si desfigoare activitatea in conformitate cu reglementirile ASF aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor si a integritatii pietei.

A.F.I.A. comunici investitorifor Fondului orice informatii solicitate de acegtia si avind legdtura cu

portofoliul administrat.

A.F.I.A. nu poate efectua tranzactii cu Fondul.

A.F.LA. va opera in conformitate cu prevederile prezentelor Reguli respectiv cu prevederile Documentului
de oferta al Fondului si nu va efectua operatiuni de pe urma cérora ar beneficia alte fonduri de investiii
alternative administrate sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in detrimentul
celorlalte.
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A.F.LA. are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entiti{ilor administrate, iar tranzactiile
efectuate in contul Fondului si fie realizate in conditii optime in ceea ce priveste momentul, cantitatea gi
natura acestora.

A.F.L.A. raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin: incXlcarea actelor normative si/sau
reglementarilor speciale in vigoare, incilcarea Regulilor Fondului, dol, culpd in executarea operatiunilor
Fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasd a obligatiilor asumate prin Contractul de societate.

2. Informatii despre depozitarul Fondului
2.1, Date de identificare

Depozitarul Fondului de Investitii Alternative BT Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumit in
continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, B-dul Ion Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculati la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr, J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inscrisi in
Registrul public CNVM (actualmente ASF) cu nr.0007 autorizati de citre CNVM (actualmente ASF), prin
Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de website www.brd.ro.

2.2, Obiectul contractului de depozitare

Depozitarul se angajeazi, cu respectarea reglementirilor aplicabile, in vigoare, si:

° desfigoare servicii de depozitare pentru activele FIA BT Invest, inclusiv calcularea i certificarea
valorii activului net gi valorii unitare a activului net;

o pastreze in conditii de sigurant, prin intermediul serviciilor de custodie, activele Fondului;

° efectueze servicii de decontare;

. sa efectueze orice alte activititi cu respectarea prevederilor contractului de depozitare.

2.3. Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitare este valabil pe o pericadi de 1 an incepand de la data intriirii in vigoare, cu
posibilitatea prelungirii tacite, daca nici una dintre pirti nu va transmite o notificare prealabild in termen de
90 de zile celeilalte parti, prin care i5i anunti intentia de incetare a contractului.

2.4. Instructiuni primite de Depozitar de la A.F.LA.

In legaturf cu Fondul, A.F.l.A. transmite Depozitarului instructiuni corespunzitoare ce stabilesc
operatiunile pe care Depozitarul este obligat si le urmeze cu privire la activitdtile pe care le Indeplineste.
Aceste instructiuni corespunzitoare sunt fie instructiunile generale, care attorizeazi efectuarea de activititi
specifice, de rutind sau care se repeti in mod frecvent, fie comunicirile speciale pentru situatii deosebite, pe
baza ciirora Depozitarul isi exerciti atributiile referitoare la desfigurarea serviciilor de depozitare a activelor
Fondului conform reglementirilor aplicabile in vigoare.

2.5. Nivelul comisionului incasat de citre Depozitar pentru activitatea de depozitare

Comisionul, incasat de citre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer valori
mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare, este structurat si calculat conform
grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim 0,15% pe lund aplicat la media
lunari a valorii activelor nete ale Fondului

2.6. Responsabilitatea Depozitarului

Depozitarul rispunde fati de AF.LA. gi fath de detindtorii de unititi de fond la Fond pentru orice
pierdere suferitd de acegtia ca urmare a indeplinirii necorespunzitoare sau neindeplinirii obligatiilor sale pe
care gi le-a asumat prin contractul de depozitare.
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Depozitatul rispunde fatd de detinitorii de unititi de fond la Fond solidar cu A.F.I.A. pentru orice
nereguld gi/sau fraud comisi de citre aceasta din urmi in legituri cu activele Fondului i care ar fi trebuit
identificati de Depozitar, conform atributiilor sale, si pe care nu a raportat-o ciitre ASF.

Depozitarul poate transfera unei pdrii terte (subcustode} activitatea de pistrare In sigurantd a activelor
Fondului cu respectarea reglementirilor ASF in vigoare. Obligatiile Depozitarului nu vor fi afectate de
faptul ci a incredintat unei parti terte (subcustode) toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

Depozitarul va pistra confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea A.F.I.A. In
procesul de evaluare a legalititii operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului. Confidentialitatea nu
poate fi invocati in cazul controalelor efectuate de ASF, BNR, sau de citre alte institutil abilitate Obligatia de
pistrare a confidentialititii se va aplica pe intreaga duratd a prestdrii pentru Fond a activitatii de depozitare
si pentru o perioada de 3 ani dupa incetarea acesteia.

Sarcinile gi responsabilititile Depozitarului in privinta prevenirii gi spélarii banilor §i finantirii
terorismului, in relatia cu ALF.I.A, sunt cele previzute de legislatia in vigoare.

Depozitarul nu are autoritatea si transfere, si gajeze, s garanteze in orice mod sau si dispund, in orice alt
fel de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului cu
exceptia cazului in care existd instructiuni corespunzitoare ale A.F.I.A i numai in beneficiul investitorilor
Fondului, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplicd in cazul dispunerii de citre
ASF a unor misuri speciale.

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silitd declansate de ciitre creditorii
Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestrn sau proprite de clitre acestia i nu fac parte din masa credali in
caz de faliment al Depozitarului.

Activele Fondului sunt evidentiate in conturi separate de cele ale Depozitarului, care inregistreazd,
verificd, monitorizeazi si controleazi toate activele pe care le detine Fondul.

2.7, Incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteaza In urmatoarele situatii:

o prin denuntarea unilateral a contractului de citre A.F.I.A. sau Depozitar;

. in situatia retragerii autorizatiei/avizului de functionare a A.F.I.A. sau Depozitarului de catre
ASF si/sau B.N.R. in cazul Depozitarului;

) in cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de cdtre B.N.R. in cazul
Depozitarului;

. in cazul initierii procedurilor de dizolvare/lichidare sau alte proceduri similare A.F.L.A.;

° in cazul deschiderii procedurii falimentului atit in cazul Depozitarului cit gi in cazul A.F.LA.;

. prin acordul pértilor.

2.8. Fortd majori in cazul contractului de depozitare

Exceptind cazurile in care s-a prevazut in mod expres altfel, Depozitarul sifsau A.F.I.A. nu vor fi
rispunzitoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricarei din
obligatiile care 1i incuba in contractul de depozitare, daca neexecutarea obligatiei respective a fost cauzatd de
un eveniment de fortd majora. Sunt considerate for{ majord, imprejuriri precum: greva, rizboi, revolutie,
cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autorititilor cu incidentd in desfisurarea operatiunilor,
ntreruperi in alimentarea cu energie electricd sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invoci forta majori trebuie sa anunte in scris cealaltii parte, imediat sau in maxim 5 (cinci) zile
lucritoare producerea si incetarea acestuia gi s ia orice misuri care ii stau la dispozitie In vederea limitdrii
consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 (cincisprezece) zile lucritoare s prezinte certificatul
constatator emis de Camera de Comer} si Industrie a Roméniei. Daci nu procedeazi la anunfarea, in
termenele de mai sus, a inceperii si incetirii cazului de forta majord, partea care il invocd va suporta toate
daunele provocate celeilalte par{i prin neanuntarea la termen.

fn cazul in care imprejurdrile de mai sus, obligd la suspendarea executirii contractului de depozitare se
prelungesc pe o perioada mai mare de 30 (treizeci) de zile calendaristice, fiecare parte poate cere Incetarea
acestuia.
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3. Informatii despre Fond
3.1. Date de identificare

Fondul poartd denumirea de Fondul de Investitii Alternative BT Invest, denumirea scurti a Fondului
este FIA BT Invest i este autorizat de citre Autoritatea de Supraveghere Financiar prin autorizatia nr. 206
din 30.09.2021 si este inscris in Registrul public ASF cu numirul CSCogFIATR/120009.

FIA BT Invest este un fond de investitii alternative de tip deschis, destinat investitorilor de retail si este
incadrat, din punct de vedere al investitiilor pe care le poate efectna, in categoria fondurilor de investitii
alternative (denumite si FIA) diversificate.

Fondul emite unitéti de fond denominate in moneda “Leu”.
Fondul este constituit pe durati nelimitati.

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sediul BT Asset Management S.A.L S.A. din Clyj Napoca,
str.Emil Racovitd nr.22, etaj 1 + mansardé, respectiv pe website-ul www.btassetmanagement.ro.

Notificirile A.F.I.A. in legituri cu Fondul vor fi publicate pe pagina de internet a A.F.LA.

(www.btagsetmanagement.ro).

Prin alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului Fondul Inchis de Investitii BT Invest - fond
incadrat, in baza Legil nr.297 din 28 iunie 2004 privind piata de capital cu modificdrile ulterioare si a
Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea §1 functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, la
data constituirii sale in categoria ” alte organisme de plasament colectiv cu politicd de investitil diversificatd
cu atragere in mod privat de resurse financiare” devine fond de investitii alternative incadrat in categoria
de,fond de investitii alternative diversificat, de tip deschis, destinat investitorilor de retail”,

Prin aplicarea prevederilor Legii si ale Regulamentului, Fondul Tnchis de Investitii BT Invest - alt
organism de plasament colectiv care atrage in mod privat resurse financiare, constituit prin contractul de
societate initial incheiat in data de 17 ianuarie 2008, devine FIA BT Invest.

3.2. Obiectivele Fondului

Scopul Fondului este exclusiv i consti in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la perscane fizice
si juridice (investitori de retail si/sau investitori profesionali) printr-o ofertd publick de unitéti de fond gi
investirea acestor resurse in activele permise FIA diversificate, pe principiul administririi prudentiale, a
diversificarii si diminudirii riscului, conform normelor Legii, Regulamentului si ale politicii de investitii a
Fondului.

Obiectivele Fondului urmiresc cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilititi
superioare ratei inflatiei.

Fondul se adreseazi investitorilor dinamici?, care sunt de acord cu si igi insugesc politica investitionald a
Fondului.

FIA BT Invest poate investi in activele descrise in politica de investitii din prezentul document, investitiile
realizate de Fond pentru atingerea obiectivelor realizindu-se cu respectarea cerintelor de diversificare
prudentd a portofoliului instituite de ASF pentru FIA incadrat in categoria FIA diversificate. Posibilitatea
cfectuarii de investitii in activele descrise in politica de investitii din prezentul document nu impune obligatia
detinerii simultane a acestora in portofoliul fondului.

' La data Incheierii prezentului document, prevederile Legii 297/2004 privind piata de capital cu modificirile
ulterioare, respectiv ale Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv i
a depozitarilor referitoare la alte organisme de plasament colectiv, sunt abrogate.

2 Investitori care urmaresc conservarea capitalului cu riscuri mai mult decht minime sau cresterea capitalului
cu riscuri mai mult decit medii
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3.3. Politica de investitii

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de Lege si Regulament
FIA BT Invest va putea investii in urmitoarele active:

a)

b)

c)

d)

e)

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare Inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Roménia sau dintr-un stat membru;

valori mobiliare i instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dints-un stat
terf, care opereazi in mod regulat si este recunoscutd si deschisi publicului, cu conditia ca alegerea
bursei si fie aprobatd de ASF si si fie previzuti in regulile Fondului. In acest sens, A.F.I.A. va
depune la ASF solicitarea de aprobare a bursei sau piefei dintr-un stat tert cu cel putin 30 de zile
lucritoare inainte de efectuarea investitei pe bursa/piata respectivil. In procesul de evaluare a unei
piete sau burse dintr-un stat tert, se consideri ci conditiile de eligibilitate sunt indeplinite de drept
pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare,

cu respectarea cumulativi a urméitoarelor condifii:

(1) documentele de emisiune si includi un angajament ferm, conform ciruia se va cere admiterea la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse
dintr-un stat tert care opereazi regulat si este recunoscutd §i deschisa publicului, cu conditia ca
alegerea locului de tranzactionare sau a bursei s fie aprobati de ASF i s fie previzuti in
regulile Fondului;

(ii) aceastdi admitere si fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

titluri de participare emise de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (denumite in
continuare si OPCVM) inclusiv OPCVM tranzactionabile de tip ETF (Exchange Traded Fund) si/sau
FIA, stabilite sau nu in state membre.

FIA in care investeste Fondul indeplineste cumulativ urmitoarelor conditii:

(i) FIA sunt autorizate sau inregistrate;

(i) activititile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului gl a
pasivului, a veniturilor gi a operatiunilor din perioada de raportare, in concordanti cu frecventa
de riscumpérare oferitil investitorilor, dupi caz;

(iii) profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al FIA BT Invest;

OPCVM-urile tranzactionabile de tip ETF in care investeste Fondul mai indeplinese, cumulativ, si
urmatoarele cerinte:

(i) sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat terf in
sensul lit, a) $ib),;

(i) sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza este un sistem alternativ de
tranzactionare cu cel putin un formator de piata care ia masuri pentru a se asigura ca valoarea
unitatilor sau actiunilor respectivului OPCVM nu difera de valoarea activului net si, daca e
cazul, de valoarea indicativi a activului net

FIA BT Invest investeste exclusiv in OPCVM si FIA care asigurd prin documentele constitutive sau
alte documente relevante segregarea individuald a activelor definute sau segregarea acestora in
conturi omnibus, ce sunt reconciliate de citre depozitarul OPCVM/FIA cel putin cu o periodicitate
similari cu frecventa de subscriere sau rdscumpirare oferitd investitorilor respectivelor
OPCVM/FIA. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor
OPCVM/FIA., nu poate contine activele proprii ale depozitarului OPCVM/FIA sau ale entitaii
terte delegate.

depozite, constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depigeste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit si
fie situat in Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca
institutia de credit si fie supusi unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de citre Uniunea
Eurcpeani;

instrumente financiare derivate, cu decontare finali in fonduri binesti sau in actiunea-suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in
sensul lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativi a urmatoarelor conditii:
(i) activul-suport consti in instrumentele previzute in politica de investitii a Fondului, precum si
indici financiari, rata dobénzii, cursul de schimb;



g)

h)

i)

3

k)
D

BT Asset Management S.A.L° Regulile FIA BT Invest

Grupul Financiar Banca Transilvania

(i) contrapirtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entititi, subiect
al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de ASF.;

(ii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaludri zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.I.A. vindute, lichidate san pozitia poate
fi inchisé zilnic, la valoarea lor justd, printr-o tranzactie de sens contrar;

instrumente ale piefei monetare, altele dect cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide gi au o valoare care poate fi precis determinati in orice moment, cu exceptia efectelor
de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supus reglementirilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora, iar respectivele instrumente ale pietei monetare:

(1) s fie emise sau garantate de o autoritate administrativi, centraly, locald sau regionald, de o
banecd centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrali Europeand, de Uniunea Europeani
sau de Banca Europeana de Investitii, de o tar# ter{ii sau, in situatia statelor federale, de unul
dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac
parte unul sau mai multe state membre; sau

(i) s fie emise de un organism ale cirui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate
lalit. a) gi b); sau

(ifi) sd fie emise san garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia european, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale gi
se conformeazi acestora, reguli validate de ASF ca fiind echivalente cu cele previzute de
legislatia europeani; sau

(iv) sd fie emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de ASF, cu conditia ca investitiile
in astfel de instrumente si fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea
prevézutd la pet. (i), (i) gi (iif), $i ca emitentul s# fie o societate ale cirei capital §i rezerve si se
ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezint} si publicd situatiile
financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui
grup de societd{i care contine una sau mai multe societti listate, are rolul de a finanta grupul
sau este o entitate dedicatdi finantirii vehiculelor de securitizare care beneficiazi de o linie
bancari de finantare;

pérti sociale ale societétilor cu rispundere limitats, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicati,
cu modificérile si completirile ulterioare, ale ciror situatii financiare anuale sunt auditate conform
legii;

valori mobiliare ((i) actiuni i alte valori echivalente actiunilor, (ii) obligatiuni si alte titluri de creantd;
(iii) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin

subscriere sau schimb) ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

valutd, achizitionatd pe piata intern, liber convertibili, conform criteriilor Bancii Nationale Romane
(B.N.R.);

titluri de stat;

obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, cu
respectarea cel putin a urmitoarelor conditii:

(1} emitentul de obligatiuni corporative trebuie si aibi cel putin 2 ani de activitate la momentul
efectudrii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul de
obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, FIA BT Invest investeste doar in
emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizati de B.N.R. sau
de o sucursald din Roménia a unei institutii de credit autorizati intrun alt stat membru sau cu
alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni
corporative;

(ii) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie s fie auditate
conform legii si sd nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozitia financiari a acestuia, de naturi si determine nerespectarea
obligatiilor de plati ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

(iii) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie si fie inscris in lista contribuabililor cu restante
fiscale publicatd pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscali;

(iv) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulti din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.
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Fondul poate investi in valori mobiliare i instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a:

(i) New York Stock Exchange LLC (www.nyse.com) din Statele Unite ale Americii

(i) The Nasdag Stock Market LLC (www.nasdag.com)din Statele Unite ale Americii

(iil) London Stock Exchange - LSE (www.londonstockexchange.com) din Regatul Unit al Marii Britanii

(iv) The Swiss Stock Exchange (https:[{www.six—group.com{de[products—services[the—swiss-stock—
exchange html) din Elvetia

Fondul va putea investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o burséd dintr-un stat ter{ cu
conditia ca bursa si fie previzutd in documentele Fondului.

3.4. Limite investitionale
Investitiile FIA BT Invest se vor realiza cu respectarea urméatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare emise
de acelagi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autorititile publice locale ale statului membru, de un stat ter} sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10%
poate fi majorati pani la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totali a valorilor mobiliare definute de
Fond in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pini la 40% s# nu depdseasc# in niciun caz 80%
din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare emise
de entititi apartinind aceluiagi grup, iar in cazul grupului din care face parte A.F.I.A,, aceastd limitd
este de 40%,;

¢) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globald fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depdsi valoarea totald a activalui
sau;

e) valoarea conturilor curente §i a numerarului trebuie si se incadreze in maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depHsitd pAnd la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sd provind din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente
financiare din portofoliu, iar depisirea respectivd si nu fie pe o perioadd mai mare de 9o de zile;

f)  nu poate si constituie si s3 detind depozite bancare constituite la aceeagi banca reprezentind mai mult
de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat
investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat
investitorilor profesionali;

i)  nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzaclionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat terf, emise de alte FIA de tip deschis. in
cazul grupului din care face parte A.F.I.A. limita de detinere este de 40% din activele sale;

i) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur OPCVM
autorizat de ASF sau de o autoritate competenti nationald dintr-un alt stat membru, precum si in titluri
de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare din Romdnia, alt stat membru sau pe o bursd dintr-un stat tert;

k) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursé dintr-un stat
tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice;

1) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in pirti sociale emise de societdti cu
rispundere limitatd, reglementate de Legea nr.31/1990, republicati, cu modificirile si completirile
ulterioare;

In fiecare tard tertd in care investeste, Fondul poate plasa maximum 100% din activele sale totale.
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In cazul depisirii limitelor, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, Fondul are obligatia reincadrizii
in cerintele legale in termen de 30 de zile de Ia data depisirii limitei respective.

A.F.I.A. va informa, in termen de doua zile lucritoare, Depozitarul 5i ASF cu privire la depigirea limitelor,
in cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceasts situatie, precum si al unui
plan de misuri pentru reincadrarea In cerintele legale in termenul de g0 de zile de la data abaterii.

Fondul poate si depédgeascd limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
activul sdu in cazul exercitirii drepturilor de subscriere aferente acestora cu conditia ca depisirea si nu se
intinda pe o perioadi mai mare de go de zile.

Fondul nu va investi in:
(i) active imobiliare
(i) certificate de emisii de gaze cu efect de serdi, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din
Hotirdrea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de
emisii de gaze cu efect de serf, cu modificirile si completirile ulterioare

Fondului i este interzis:

(i) saefectueze vinziri in lipsi;

(i) s#investeascd in instrumente financiare emise de ALF.1.A. ;

(i) sd Incheie tranzactii, avind ca obiect activele din portofoliul propriu, cu A.F.I.A.;

(iv) sd efectueazd schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor instrumente financiare
din portofoliul si nu utilizeazi cesiuni cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul siu
investitional cétre investitori {,redemption in kind”)

{(v) siacorde imprumuturi de instrumente financiare;

(vi) si acorde imprumuturi de numerar;

(vii) s# participe/subscrie la imprumuturi sindicalizate;

(vili) sd garanteze imprumuturi de numerar in favoarea unui tert;

(ix) si achizitioneze direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitifi financiare sau
nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii
financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare
autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

In conformitate cu prevederile Regulamentului UE 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare A.F.L.A. comunici investitorilor ¢i nu utilizeats pentru administrarea
portofoliului FIA BT Invest operatiuni de finantare cu instrumente financiare (SFT) si nici instrumente de
tip total return swap.

3.5. Tehnici / instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cadrul strategiei de administrare activi a portofoliului vor fi folosite o serie de tehnici specifice, printre
care:

a) Structurarea portofoliului pe sectoare tindnd cont de evaluirile sectoarelor relativ la piatd, medii
istorice, perspective gi corelatiile intre sectoare.

b) Analiza fundamentald — analiza factorilor fundamentali ce determing valoarea unui emitent, cum ar fi
profiturile viitoare estimate, politica de dividend, structura de finantare, ratele de crestere,
rentabilitatea capitalurilor proprii, calitatea managementului, situatia generalf a economiei gl a
sectorulul respectiv, structura actionariatului, studiul tranzactiilor actionarilor principali si a
managementului companiei. De obicei, In urma analizei, se poate estima un interval in care este
cuprinsd valoarea pe actiune ceea ce permite selectarea actiunilor care oferf un raport
rentabilitate/risc cdt mai bun, corelat cu mirimea firmei si lichiditatea actiunii.

¢) Analiza conditiilor macroeconomice. fn functie de rezultatele acestei analize se va face adaptarea
structurii portofoliului de actiuni la starea economiei si 1a evolutiile ratei de dob&nd3, adici orientarea
spre actiuni mai putin senzitive la ciclul economic in pericade de incetinire economicit respectiv
actiuni cu ciclicitate mai pronuntati daci anticipam revenirea economiei ;

d) Analiza indicatorilor de piatd - analiza indicatorilor ce compard pretul unei actiuni cu misuri ale
profitabilititii/situatiei financiare ale emitentului: profit pe actiune, valoare contabili pe actiune, flux
de numerar pe actiune, etc.; se cauta anomalii, in sensul in care evaluarile actuale se abat fie de la
istoricul propriu fie de la cele ale firmelor comparabile. In m#sura in care apreciem ci abaterile nu
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sunt datorate unor riscuri suplimentare, actiunile respectivei companii sunt atractive in ideea
revenirii evaluarilor inspre mediile istorice.

e) Analiza tehnica - pe baza istoricului preturilor si al volumelor tranzactionate se vor calcula indicatori
ai tendintelor cu scopul achizitionarii/cresterii ponderii actiunilor aflate pe trend de crestere.

3.6. Durata recomandati a investitiilor in Fond

Tinand cont de natura plasamentelor Fondului, de obiectivul de crestere a capitalulni investit in vederea
obtinerii unei retabiltiti ridicate, superioare ratei inflatiei, se recomand& detindtorilor de unitati de fond
plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 2 (doi} ani. Cu toate acestea, unitiitile de fond pot fi
riscumpdrate in orice moment in cadrul perioadelor de riscumpérare,

3.7. Factorii de risc derivind din politica de investitii a Fondului

Investitille in fonduri de investitii alternative comportd avantaje specifice (administrare profesionisti,
diversificare, Hchiditate ete.), dar i riscul nerealizirii obiectivelor, inclusiv al diminudrii valoril unitare a
activului net.

Valoarea neti a activelor Fondului va fi afectati de schimbirile survenite pe piata valorilor mobiliare gi pe
piata monetars, precum gi de natura investitiilor efectuate de A.F.1.A.. Aceste schimbiri se pot produce ca
urmare a mai multor factori, incluzénd conditiile general economice ale {iirii, relatiile internationale si altele.

Nu existii nici o asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor.
Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionald a
administratorului.

fn conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de risc
ridicat. Tn anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decat cel asumat in
documentele constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de reguld, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piatd (sistemic) - reprezinti riscul de a inregistra pierderi(incertitudinea veniturilor
viitoare) ca urmare a modificirilor adverse ale preturilor de piatd sau ale parametrilor de piatd
(factorii de piati standard sunt:cursul de schimb, rata de dobandd, etc.). Riscul de piatd
caracterizeazd intreaga piatd si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistemic este generat de
modificiri ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteazi piata
in ansamblul ei,

b) Riscul de piati (nesistemic) - reprezinti riscul modificirii pretului unor anumite instrumente
financiare datoritd evolutiei unor factori specifici acestora.

¢) Riscul de concentrare - reprezinti riscul de a suferi pierderi din (i)distribufia neomogena a
expunerilor fat4 de emitentii de instrumente financiare, (ii)din efecte de contagiune intre debitori sau
(iii)din concentrare sectoriali (pe industrii, pe regiuni geografice etc). In situatia unui portofolin
diversificat, acest risc nu prezintd important.

d) Riscul de lichiditate - reprezinti riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar/pozitie detinutd firi a afecta semnificativ pretul acestuia(nu existd cerere
pentru acel instrument financiar decét in conditiile acorddrii unor discounturi semnificative de pret).

e) Riscul legislativ- reprezintd posibilitatea ca o schimbare bruscé a legislatiei sd afecteze randamentul i
conditiile de functionare ale Fondului.

f) Riscul operational — reprezinti riscul ca Fondul si inregistreze pierderi ca rezultat al unor procese
interne inadecvate, erori umane sau de sistem la nivelul A.F.L.A. sau ca rezultat al unor evenimente
externe, al riscului legislativ sau juridic sau al riscurilor aferente procedurilor de tranzactionare,
decontare si evaluare a activelor Fondului.

Riscul legat de durabilitate
Instraumentele financiare, din portofoliul Fondului, care pot fi influentate de evenimente de mediu, sociale i
de guvernati sunt: Valori mobiliare (actiuni, obligatiuni); Titluri de participare emise de OPCVM/FIA.
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In cazul in care efectul materializirii unui Risc legat de durabilitates este o pierdere potentiald de 10% din
valoarea portofoliului Fondului, A.F.I.A. va lua misurile necesare pentru limitarea riscului, prin
dezinvestire din instrumentele financiare ale emitentilor care au cauzat sciiderea.

AJF.LA. va monitoriza stirile si comunicatelele referitoare le emitentii din portofoliul Fondului. Pentru ca o
stire sau comunicat referitor la un emitent si declanseze vanzarea, stirea sau comunicatul trebuie sa fie
transmisd prin intermediul unei surse credibile (comunicat oficial al emitentului, Bloomberg).

Avand in vedere politica de investitii a Fondului, respectiv limita maxima a investitiilor care poate fi
efectuatd in instrumentele financiare care pot fi influentate de evenimente legate de durabilitate4, efectul
probabil al Riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului Fondului poate fi o scidere de cel mult
10% a activului total.

A.F.LLA. a realizat propria analizi privind instrumentele financiare din portofoliul Fondului care pot fi
influentate de evenimente de mediu, sociale sau de guvernants, luind in considerare politica de investitii,
profilul Fondului, expunerea medie pe un emitent, concentrarea directi pe emitentii de obligatiuni,
concentrarea emiteniilor pe {(sub)sectoare de activitate.

Pragul de 10% este corelat cu urmatoarele: detinerea maxim# pe un emitent, dependenta sectoariali dintre
emitentil din portofoliu precum si de expunerea medie pe un ISIN in portofoliu.

Pierderea efectivd datorati Riscului legat de durabilitate va fi mentionatii in rapoartele periodice (semestrial,
anual) ale Fondului.

Avand in vedere faptul ci nu existd publicate informatii pentru a se putea analiza impactul deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate A.F.I.A. nu ia in considerare efectul deciziilor de investitii asupra
acestor factorl. A.F.E.A intentioneazi s ja in considerare impactul deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitates in masura in care vor existd informatii disponibile.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activititi economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

AF.I.A. isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinati, in conformitate cu obiectivele
Fondului i in strinsi corelatie cu gradul de risc al Fondului.

3.8. Persoane responsabile cu analiza oportunititilor de investitie

Analiza oportunititilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de ciitre Consiliul de administratie al
AJF.LA.. Implementarea politicii de investitii aprobate de ciitre Consiliul de administratie gi luarea deciziilor
investitionale se realizeazi, sub supravegherea directorului cu competente legate de activitatea investitionald,
de ciitre Directia Analiza §i Management Active. Persoanele responsabile de analiza investitilor au participat la
numeroase cursuri de instruire i au experientd in domeniul investitiilor pe piata de capital si monetari.

3.9. Emiterea, riscumpirarea si anularea unititilor de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare tn afara unititilor de fond.

Fondul inchis de Investitii BT Invest s-a constituit printr-o ofertd limitatad de unititi de fond desfisurati
ulterior inregistririi initiale a Fondului la ASF.

Incepind cu data autorizirii Fondului Inchis de Investitii BT Invest ca $i FIA, cu exceptia primei zile
lucritoare a fiecirei luni, subscrierea si riscumpirarea unititilor de fond se va face zilnic, investitorii putind
solicita, cu respectarea prevederilor de Ia punctele 3.9.1 si 3.9.2, susberierea/rdscumpararea oricfirui numir
de unitéfi de fond.

Valoarea unei uniti{i de fond emise de FIA BT Invest se modifici pe tot parcursul existentei Fondului,
inregistrarea ficindu-se pe unititi si fractiuni de unititi de fond.

Numdrul de unitéti de fond / fractiuni de unitii de fond subsecrise/riiscumpirate se calculeazi cu 10 zecimale,
criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>> respectiv rotunjirea efectuéndu-
se la cea mai apropiati a 10-a zecimali.

* Risc legat de durabilitate - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in
care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei;

4 Eveniment legat dedurabilitate- - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta

5 Factori de durabilitate - inseamni aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta de muncs, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a dirii de mita.
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Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul operatiunii de
cumpdrare de unititi de fond) respectiv este inregistratd cererea de rdscumpirare(in cazul operafiunii de
riscumpérare de unititi de fond) preful de cumpdrare respectiv pretul de rdscumpirare este acelasi, iar
unititile de fond se emit respectiv se anuleazd cu aceeasi datd. Pentru operatiunile efectuate Intr-o zi,
Fondul lucreazi cu un singur pret de emisiune respectiv pret de rdscumpdrare.

FIA BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative prin
alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului, va avea prima valoare a unitditii de fond egald cu
valoarea unitard a activului net la data autorizirii Fondului de céitre ASF.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucritoare reprezinti orice zi calendaristica cu exceptia
zilelor de smbits, duminic, prima zi lucriitoare a fieciirei luni gi a sarbétorilor legale. Astfel, orice operatiune
de cumpdrare si/sau riscumpérare de unititi de fond inregistratd intr-o zi nelucritoare, va fi consideratd ca
fiind efectuati in ziua lucritoare urmitoare. De exemplu, (a) daci creditarea contului Fondului cu suma
corespunzitoare unei cumpiriri de unititi de fond este efectuatd intr-o zi de sdmbita, d.p.d.v. al datei
emisiunii si valorii unitare a activalui net cu care se evalueazi suma subscrisa, se va considera ca fiind o
operatiune de cumpirare de unititi de fond efectuatf luni: unititile de fond se emit marti la valoarea unitara a
activului net a Fondului corespunzitor zilei de luni; respectiv (b) daci cererea de riiscumparare este
inregistrati intr-o zi de simbiti, d.p.d.v. al datei anulirii §i valorii unitare a activului net cu care se evalueazd
suma rascumpirati, operatiunea se va considera ca fiind efectuati luni: unititile de fond se anuleazd marti la
valoarea unitari a activalui net a Fondului corespunzitor zilei de luni.

Orice detinitor de unititi de fond are obligatia de a detine In permanent# cel putin o unitate de fond. n cazul
in care, ca urmare a unei cereri de riiscumpdrare, investitorul ar riméne cu mai putin de o unitate de fond, in
mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi riscumpératd si fractiunea reziduald,

fn situatia in care o persoand (i)care intentioneazd s devini investitor al fondului(adeziunea la fond) sau
(i)care a fost investitor al Fondului dar si-a riscumpirat toate unititile de fond detinute la Fond, depune o
sumi mai mici decit o unitate de fond, A.F.L.A. va initia in ziua publicirii valorii unitare a activului net
valabile la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare, dupé caz, pentru returnarea sau pentru a
solicita completarea acestei sume. In cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net
unitar luatd in calcul este cea aferentd zilei in care se realizeazi completarea sumei initiale, iar momentul in
care respectiva persoani devine investitor si se va emite unitatea de fond se determind in raport cu ziua
completarii sumei initiale. In situatia returnirii, dac# suma nu poate fi returnati din cauze neimputabile
A.F.LA., timp de 3 ani, suma respectivi va fi inregistrati ca si venit al Fondului.

La fiecare operatiune de subscriere sau de riscompirare de unitigi de fond, A.F.I.A. notificd investitorul prin
intermediul unui suport durabil - SMS sau sistem de vizualizare cu user si parola/acces direct al
investitorului pe bazd de user i parold, confirmarea emisiunii/anulirii unittilor de fond, de indata ce este
posibil gi cel thrziu in prima zi lucritoare de dup# emitere/anulare. Confirmirile emistunii/anuliirii unité{ilor
de fond corespunzitoare operatiunilor de subscriere/riscumpirare de unititi de fond sunt transmise
investitorilor §i la adresa de e-mail comunicati de citre acesta. La cerere, aceasta confirmare poate fi
transmisi investitorului la adresa de corespondenta.

Unititile de fond vor fi distribuite prin intermediul A.F.LA.

3.9.1. Proceduri pentru subscrierea unititilor de fond

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschis3 oricdrei persoane fizice sau juridice, roméne sau
striiine, care subscrie la prevederile Documentului de oferta al Fondului.

Acordul privind aderarea la Fond se considerd a fi exprimat o datd cu prima operatiune de subscriere
efectuat. La prima operatiune de subscriere efectuatd, investitorii vor semna un exemplar din Contractul de
societate al Fonduluié. Astfel investitorii devine parte a contractului cadru de adeziune reprezentat de
Contractul de societate, avind drepturile si obligatiile stipulate prin acesta.

6 Investitorii existenti la data autorizirii Fondului ca si FIA, vor semna Contractul de societate ulterior
autorizirii si anterior oricarei operatiuni cu unititi de fond (suberiere/rdscumparare). La data semndrii
contractului, investitorii vor semna o declaratie prin care certifici ¢ au primit, au citit §i au inteles
Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest si sunt de acord cu continutul Regulilor
Fondului de Investitii Alternative BT Invest.
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Semnarea adeziunii de citre un investitor atrage automat consimtimantul acestuia cu privire la continutul
regulilor Fondului.

Formularul de adeziune confine mentiunea: “Prin prezenta certific c& am primit, am citit i am
inteles Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest, sunt de acord cu
continutul Regulilor Fondului de Investitiit Alternative BT Invest”.

In situatia in care informatiile furnizate de ciitre investitor pentru deschiderea contului de investitie sunt
incorecte sau incomplete si, din acest motiv, A.F.L.A. este impiedicati si isi indeplineasci obligatiile legale
privind cunoagterea clientului, prevenirea spilirii banilor si combaterea terorismului, precum si obligatiile de
raportare catre autorititile si institutiile de supraveghere, A.F.L.A. isi rezervd dreptul de a declina initierea
unei relatii de afaceri, respectiv de a inceta derularea de operatiuni, in cazul unei relatii de afaceri existente, cu
respectivul investitor.

A.F.I.A. nu va incepe relatia de afaceri cu un investitor, sau va inceta deluarea de operatiuni cu investitorul,
in situatia in care inceperea/derularea relatiei de afaceri incalca reglementarile interne ale A.F.I.A..

Unititile de fond se vor achizitiona la pretul de cumpirare calculat pe baza activelor din ziua creditirii
contului Fondului. Participarea initiald se poate face cu minimwm o unitate de fond, ulterior investitorul
avand libertatea de a subscrie cu orice sum3, inregistrarea ficindu-se si pe fractiuni de unititi de fond.

Preful de emisiune este preful plétit de investitor §i este format din valoarea unitard a activului net ealculat
de A.F.LA. si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a ficut creditarea conturilor
colectoare ale Fondului.

Pretul de emisiune se calculeazd in Lei si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<roturnjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiati a 2-a
zecimal3.

Emisiunea unititilor de fond se face in ziua lucritoare urmitoare celei in care s-a ficut creditarea contului
colector ale Fondului.

Pretul de emisiune va fi platit integral in momentul subscrierii. Plata unititilor subscrise se face numai in Lei.

Participarea la Fond are loc urmare a: (i) semnirii Contractului de societate al Fondului, (i) semniyii
Formularului de adeziune (iii) efectudrii plitii unititilor de fond subscrise. O persoani ce a cumparat unititi
de fond devine investitor al Fondului in ziua lucriitoare urméitoare celei in care s-a ficut creditarea contului
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel caleulat pe baza activelor din ziua in care s-a ficut
creditarea contului Fondului,

Contravaloarea unittilor de fond cumpérate se achita prin virament bancar in contul Fondului, din contul
investitorului (pentru persoane fizice: contul curent al titularului contului de investitie; pentru persoane
juridice: contul curent al persoanei juridice pentru care se efectueazi subscrierea) deschis la Banca
Transilvania. {n situatia in care, in baza unei politici interne de remunerare, investitorul primeste sumele din
contul bancar al angajatorului siu, contravaloarea unititilor de fond poate fi achitats si din contul
respectivului angajator deschis la o institutie de credit autorizati de B.N.R..

fn cazul subscrierilor de unitfiti de fond ulterioare efectuate prin virament bancar, inclusiv electronic, pentru
investitorii Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnitura §i pentru subserieri ulterioare, nu mai
este necesard completarea i semnarea unui formular, investorii avind obligatia de a completa in rubrica
<<Explicafii>> a ordinului de platd datele de identificare <<CNP/CUI numér cont de investifie, nume
titular/ BT Invest>> incepind in mod obligatoriu cu codul siu numeric personal sau codul unic de
inregistrare in cazul persoanelor juridice

In cazul in care aceste informatii nu sunt completate sau, in cazul in care sunt completate eronat, alocarea pe
investitori a sumelor virate poate fi ingreunaty sau chiar imposibild. A.F.I.A. nu isi asumi nici o rispundere
pentru eventualele intirzieri de alocare de unititi de fond daci acestea se datoreazi necompletirii
corespunzétoare a rubricii de explicatii a ordinului de plati.

O datd cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numér de
identificare unic. Participarea la Fond gi numérul de unitiiti de fond detinute in respectivul cont sunt atestate
prin certificatul contului de investitie eliberat de A.F.I.A..
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A.F.LA. va transmite investitorului prin intermediul unui suport durabil - SMS, fax, e-mail sau posta (pe
baza informatiilor mentionate de investitor in Formularul de adeziune la sectiunea “Adresa de
corespondenti”) numirul contului de investitie alocat.

La solicitarea investitorului, A.F.I.A. va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau postd, certificatul
contului siu de investitie prin care se atestd numirul de unititi de fond detinute.

Adresa la care se va transmite certificatul de investitie (fax, e-mail sau adresi pogtal) este cea mentionata de
investitor in Formularul de adeziune la rubrica “Adresa de corespondentd”.

Evidenta operatiunilor membrilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflectd numirul si valoarea
unititilor de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/riscumpdérare efectuata.

Orice investitor persoani fizicd, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim dou# persoane care vor
putea efectua de operatiuni subscriere/riscumpirare de unititi de fond pe respectivul cont la Fond.

fn cazul unui investitor perscand juridicd, operatiunile de subscriere/rascumpdérare de unititi la fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua
operatiunila Fond.

La subscrierea unitatilor de fond nu se percep comisicane de cumpirare. Subscrierile de unititi de fond nu
pot fi revocate.

3.9.2. Proceduri pentru riscumpiirarea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage, in perioadele de riscumpirare, in orice moment doresc. Ei
pot solicita riscumpérarea oricirui numir de unititi de fond detinute. Rdscumpérarea unui numir de unitati
de fond din cele detinute de ciitre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calititii de investitor, atata
timp cét acesta mai define cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi riscumpirate la cerere la pretul de riscumpdrare. Retragerea are loc prin semnarea si
predarea cererii de efectuare a operatiunii de riscumpdrare prin care se solicitd valoarea care se rascumpdra.

Numn#rul de unititi de fond riscumparate (anulate) se obtin prin rotunjirea la a 10-a zecimald a rezultatului
impirtirii dintre suma rascumparatd si pretul de rdscumparare. in situatia in care se riscumpird soldul
unititilor de fond de pe contul de investitie, suma riscumpirati se obtine din rotunjirea la a 2-a zecimald a
rezultatului inmultirii dintre soldul de uniti{i de fond si preful de riscumpirare. Plata sumei corespunzatoare
unititilor de fond riscumpirate se face numai in Lei.

Plata riscumpiririi se face prin virament, exclusiv in contul curent al titularului contului de investitie, deschis
la Banca Transilvania. IBAN-ul contului curent, specificat in cererea de riscumpdrare, al cirui titular este
investitorul, persoand fizici sau juridici, va fi prelucrat de cdtre A.F.LA. in scopul realiziril operatiunii
solicitate.

Nu se admit renun{iri la cererile de riscumpdrare.

Cererile de riscumpiirare se inregistreazi pentru orice sumd solicitatd de ciitre investitor. n cazul in care, ca
urmare a unei cereri de riscumpérare, investitorul ar rimane cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi riscumpdrata si fractiunea reziduala.

in caz de deces al titularului, riscumpirarea se poate solicita numai pe bazi de documente succesorale, iar
plata riscumpirarii se poate face in contul/conturile bancare a/ale mogtenitorului/mostenitorilor, deschise la
Banca Transilvania.

Pretul de rédscumpdrare este pretul cuvenit investitorului la data transmiterii i inregistrdrii formularului
de rédscumpdrare si este format din valoarea unitard a activului net caleulatd de A.F.ILA. i certificatd de
Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat Formularul de rdscumpdrare.

Pretul de rdscumpdrare se calculeazd in Lei i se rotunjegte la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a
zecimali.

Din valoarea rdscumpdratd se scade comisionul de rdscumpdrare, precum gi orice alte taxe si speze legale si
comisioane bancare.

Nu se accepta cereri de riscumparare transmise prin posti sau fax.
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La rdscumpérarea unititilor de fond, investitorii Fondului vor pliti un comision de riscumpirare de 5% din
valoarea unititilor de fond rdscumpdrate, daci retragerea se efectueazi dupi o pericadd mai mic# sau egald cu
360 de zile de la data subscrierii unitdtilor de fond. Investitorii Fondului nu vor pliti comision de
rdscumpdérare dacd retragerea se efectueazd dupi o perioadi mai mare de 360 de zile calendaristice de la data
subscrierii unititilor de fond.

In conformitate cu prevederile Legii si ale Regulamentului, pretul de rascumpdrare va fi platit in
maximum 15{cincisprezece) zile de la data depunerii cererii de riscumpdérare.

Comisioanele de rdscumpérare se vor incasa de citre Fond, intrand in activu] acestuia.

3.9.3. Proceduri pentru anularea unitatilor de fond

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeazi in ziua lucritoare urmitoare datei de inregistrare a
cererii de riscumpérare.

Pe un cont de investitie, riscumpirarea unititilor de fond si implicit anularea acestora se face obligatoriu in
ordinea achizitionfrii acestora (FIFQ).

3.9.4. Circumstantele in care ASF poate suspenda sau limita emisiunea si rascumpirarea
unitatilor de fond

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, ASF poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii gi/sau rascumpérrii unititilor de fond. Actul de suspendare emis de ASF specifici perioada,
conditiile §i motivul/motivele suspendirii. ASF poate decide prelungirea suspendfirii, in cazul in care
conditiile §i motivul/motivele suspendirii se mentin

Suspendarea emisiunii §i riscumpéraril unititilor de fond de citre ASF se face in una din urmitoarele
situatii:
a) dificultdti de evaluare justi a activelor Fondului din cauza existentei unui numér limitat de contrapérti
la un nivel de pret considerat rezonabil;

b} expuneri semnificative din activul net al Fondului fati de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autoritiiti competente din alt stat membru;

c¢) existenta unor divergente privind evaluarea activelor Fondului intre A.F.I.A. si Depozitarul de
naturd a conduce la refuzul depozitarului de a certifica valoarea activalui net;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

3.9.5. Circumstantele in care A.F.I.A. poate suspenda sau limita emisiunea si rascumpdrarea
unititilor de fond

In situatii exceptionale, pentru protejarea interesului detinitorilor de unititi de fond ale Fondului, A.F.I.A.
poate suspenda temporar sau limita emisiunea §i/sau riscumpirarea unititilor de fond, cu respectarea
reglementarilor legale in vigoare.

Se considerd conditii §i situatii exceptionale cel putin urmitoarele circumstante:

a) dificultd{i de evaluare justi a activelor Fondului din cauza existentei unui numir limitat de contraparti
la un nivel de pret considerat rezonabil;

b} expuneri semnificative din activul net al Fondului fati de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autoritii{i competente din alt stat membru;

¢) unnivel neanticipat de mare de subscrieri/riscumpiriri de unititi de fond;

d} constatarea imposibilititii de realizare a obiectivelor investitionale ale Fondului din motive
neimputabile A.F.LA.;

e) situatii de Forta majord mentionate in Contractul de societate al Fondului (imprejuriri ca: rizboi,
revolutie, cutremur, marile inundati, alte calamititi naturale, embargo);

f) situatii extreme de lichiditate a Fondului.



BT Asset Management S.A.L.° Regulile FIA BT Invest

Grupul Financiar Banca Transilvania

AF.LA. comunici Autoritatii de Supraveghere Financiari, in cel mult o zi lucritoare, decizia sa de
suspendare sau limitare temporari a emisiunil gi/sau riscumparirii unititilor de fond. Decizia va specifica
perioada, conditiile si motivul/motivele suspendirii. In vederea informirii investitorilor decizia va fi
publicati pe website-ul A.F.L.A., in cel mult o zi lucritoare. Suspendarea poate fi prelungitd in cazul in care
conditiile gi motivul/motivele suspendarii se mentin.

Mecanisme de administrare a lichidititii in situatii extreme/exceptionale:

- Investitorii care detin, individual, mai mult de 5% din activul Fondului, pot riscumpira mai mult de
5% din activul Fondului, in decursul unei siptimani, numai cu acordul A.F.LA..

-  A.F.LA. analizeazi impactul unei astfel de riscumpdriri asupra lichidititii Fondului si, in func{ie
de rezultatul acestel analize, decide dac# investitorul poate rascumpdra sau nu mai mult de 5% din
activul Fondului in decursul unei siptiméini. Decizia A.F.I.A. este comunicati investitorului in
maxim 2 zile lucritoare de la data solicitdrii riscumpérarii.

Suspendarea temporari sau limitarea emisiunii gi/sau riscumpdririi unitétilor de fond poate intervent si in
alte situatii exceptionale care pot apirea pe perioada de functionare a Fondului i care nu au putut fi In mod
rezonabil anticipate la data intocmirii prezentului document.

fn cazul in care ASF apreciazi ci mecanismele de administrare a lichidititilor /limitarea/suspendarea
dispusi de A.F.L.A. nu s-a ficut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazd
interesele investitorilor, ASF este in drept si dispuni ridicarea mecanismelor de administrare a lichiditdtilor
/incetarea limitdrii /incetarea suspendarii.

3.10. Metode pentru determinarea valorii activelor nete
3.10.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului

Valoarea totald a activelor Fondului se calculeazi zilnic prin Insumarea totalittii instrumentelor financiare
aflate in portofoliul acestuia evaluate in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliul Fondului se aplicd unitar si se mentin
constante cel putin 1{un) an.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de caleul, in conformitate cu
dispozitiile prevederilor legale sunt:

(1} Imstrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, instrumente
financiare derivate, titluri de participare O.P.C.) admise la tranzactionare §i tranzac{ionate
in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) in cadrul unui loc de tranzaciionare,
precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i} 1a pretul de inchidere al sectiunii de piati considerati piatd principald aferent
zilei pentru care se efectueazi calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referintd aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul si furnizat de citre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivalui sistem, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate (din state membre cit si din state terte), inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cit si din state terte.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobinzii i
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuirii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratad
piati principaly aferent zilei pentru care se efectueazi caleulul, in cazul instrumentelor financiare derivate
admise la tranzactionare pe respectiva piati reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru
sau (ii) la pretul de referinti aferent zilei pentru care se efectueazi calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul
instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat piefele
reglementate (din state membre cit si din state terte), inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare din state membre cét si din state terfe.
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d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piati
consideratd piatd principald aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, in cazul titlurilor de
participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe respectiva piatd reglementati din statul
membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referintii aferent zilei pentru care se efectueazi
calculul si furnizat de citre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C si tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare dect pietele reglementate (din state membre cét si din state terte),
inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cét si din state terte.

Atunci cind un instrument financiar (actiune, titlu de participare O.P.C.) este admis la tranzactionare pe mai
multe piete reglementate, si/sau burse din state terte, si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare,
altele decit pietele reglementate (se identifici una din situatiile (i)exclusiv state membre; (ii)state membre si
state terte; (iil)exclusiv state terte) §i sunt tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucriitoare), acestea se evalueazi la pretul furnizat de piata reglementatdi/bursa/sistemul alternativ de
tranzactionare avind cel mai mare grad de lichiditate si frecvent! a tranzaction#irii respectivului instrument
financiar, determinatd pe baza volumului si a numirului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic
anterior/ In ultimele 365 de zile dupd caz: pretul de inchidere (al sectiunii de piati considerati piatd
principald) sau pretul de referintd (furnizat in cadrul sistementor altenative de tranzactionare) aferent zilei
pentru care se efectueazi caleulul.

Cu respectarea si aplicarea principiilor Regulamentului ASF nr. 9/2014 de determinare a
pietei/bursei/sistemului alternativ de tranzactionare care furnizeazi pretul unui instrument financiar
(actiune/titlu de participare al O.P.C) admis la tranzactionare pe mai multe piete reglementate/burse din state
terte/sisteme alternative de tranzactionare A.F.I.A. va utiliza piata indicati in terminalul Bloomberg prin
aplicarea combinatd a unor cAmpuri/ formule/functii Bloomberg coroborat, dupd caz, cu informatii
publicate de institutii oficiale.

Aceastd evaluare se efectueazd dupd caz, ({)anual, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior, in
prima jumitate a lunii ianuarie - pentru instrumentele financiare existente in portofoliul Fondului,
respectiv (ii) in momentul achizitiei, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior- in cazul achizitiei
de instrumente financiare noi, care nu mai exist in portofoliile fondurilor administrate de A.F.I.A. in
momentul achizitiei.

Pretul utilizat ca pret de referin{¥ se calculeazi in baza activititii de tranzactionare din data zilei penru care se
efectueazi calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmitoare.

(2).Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare
O0.P.C., instrumentele financiare derivate) neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzaciionare sau la cota oficiald a unei burse/a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, respectiv admise la trazactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau,
la cota oficiald a unei burse/ a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucrédtoare) incepand cu a 31-
a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabili pe actiune, asa cum rezulti din ultima situatie financiari
anuald aprobati a entititii respective.

In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea numirului de
actiuni aflate in circulatie) a unor societdti, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societati
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul
unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numérul
nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale
aprobate, in scopul calculdrii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile
furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la
O.N.R.C. sau balanta de verificare lunard ~ In cazul societfifilor necotate — sau a certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continnare C.LV.M. emis de citre ASF — in cazul
emitentilor, precum gi, in misura in care este disponibil, si un raport elaborat de ciitre un auditor
independent prin care se certifici noua valoare a capitalurilor proprii ale societitii).

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabils pe activne poate avea ca bazi de calcul valoarea
capitalului propriu cuprinsé in raportdrile lunare transmise B.N.R., daci aceste raportiri sunt disponibile.
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in situatia in care societitile emitente nu sunt inregistrate la O.N.R.C in scopul caleularii valorii contabile
pe actiune se vor utiliza inserisuri doveditoare emise de entitdti/autorititi competente echivalente cu cele
mentionate anterior (O.N.R.C, ASF) din sara emitentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazati pe recunoagterea zilnicd a dobénzii §i
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuirii plasamentului.

¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd i
publicatd de administratorul acestora.

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizind tehnici consacrate pe pietele financiare (de
exemplu, raportarea la valoarea curenti a unui alt instrument financiar similar, modele de analizd a
fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incit s fie respectat principiul valorii juste

(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueazi prin metoda bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd
(pret relevant) de tip MID, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de
furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

Tn situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu existd cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasterii zilnice a dobinzii si a amortizirii discount-ului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectudirii plasamentului, plecind de la pretul net de achizitie (in cazul
instrumentelor pentru care nu existi reper de pret relevant) sau de la ultimul pref compozit folosit in
evaluare.

fncepand cu momentul aparifiei unui pret compozit relevant i cu condifia existentei acestuia pentru o
perioadi de 30 de zile de tranzactionare (pericadd de observatie in care se analizeazi relevanta acestui pret),
instrumentul cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazati pe utilizarea cotatiilor relevante de
piats, de tip MID, incepénd cu ziua lucritoare imediat urmitoare pericadei de observatie de 30 de zile de
tranzactionare.

in situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioadi de
30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazati pe recunoasterea zilnici a dobénzil i amortizarea
dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucritoare imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de
zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare, sau de la pretul net de achizitie
(in cazul instrumentelor pentru care nu exist reper de pret compozit relevant).

In situatia in care, ulterior aplicirii metodei bazate pe recunoasterca zilnici a dobénzii §i amortizarea
discount-ului / primei aferente ,existi un istoric de tranzactionare $i un reper de pret compozit relevant pe o
perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe
utilizarea cotatiilor relevante de piati, incepand cu ziua lucritoare imediat urmétoare perioadei de observatie
de 30 de zile de tranzactionare.

(4).Detinerile din conturile curente se evalueazi prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueazi calculul.

Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afld in procedura de faliment
vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5).Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe
recunoasterea zilnich a dobAnzii aferente perioadei scurse de la data efectudirii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoagtere zilnici a dob&nzii minime garantate
a respectivului depozit structurat care va fi bonificati de bancd.

in situatia negarantirii unei dobdnzi minime, evaluarea se va face la dobinda minimd de cont curent. La
scadentd, dac evoluia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoagte
diferenta pozitivi de dobanda pentru toati pericada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de
evaluare va fi mentionati pe toati durata depozitului
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Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazi la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata pericada depozitului.

(6).Dividendele si acfiunile distribuite fird contraprestatie in bani rezultate in urma
participarii la majordrile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima z in care
investitorii care cumpiri actiunile nu mai beneficiazi de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, cu exceptia dividendelor distribuite de
societifile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei
burse dintr-un stat ter{, care sunt inregistrate in activul Fondului la data incasirii acestora.

In cazul in care din lips§ de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistratii in activ la data la care A.F.I.A. sau Depozitarul Fondului intr3
in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participirii la majorarea de capital social firid
contraprestatie in bani se efectueazi similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din portofoliu.

In situatia in care autoritatea competenta nu aprobé prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotirats de
citre Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

Actiunile societitilor neadmise lIa tranzactionare rezultate din majoriri de capital social fird contraprestatie in
bani se Inregistreazi in activul Fondului de la data operirii majoririi de capital social la O.N.R.C., in baza
unor inscrisuri doveditoare furnizate de citre societate, prin care se certifici noua valoare a capitalurilor
proprii corespondente noului capital social.

(7) Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majordrile
de capital.

In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fird
emiterea de drepturi de preferints, daci A.F.I.A. decide ca Fondul s3 participe la majorarea de capital social
a emitentului actiunile cuvenite si suma datorati de Fond ca urmare a participérii la majorarea capitalului
social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpiri actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia in care pretul de piatil este mai mare decit pretul de subscriere;

b) la data plitii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de piatd
este mai mic decét pretul de subscriere.

Suma datoratd ca urmare a participirii la majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani inregistrati
in activ se evalueazi la valoarea de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor
nu este dusd la indeplinire in termenul legal stabilit de legislatia aplicabili de la data adoptirii deciziei
Adunirii Generale a Actionarilor, A.F.L.A. exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise gi poate
Inregistra sumele plitite aferente majoriirii de capital neoperate pe pozitia “Alte active — Sume de incasat.
A.F.ILA. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitati emitentului
pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participirii la majorarea de capital social cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ se efectueazii similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din
portofoliu.

Suma datoratii ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrat§ in activ se evalueazi la
valoarea de subscriere.
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Tn situatia in care autoritatea competenta nu aprobi prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotdrata de
citre Adunarea Generali Extraordinari a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise, inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

fn situatia actiunilor subscrise de citre Fond in cadrul unei oferte publice initiale de vAnzare de actiuni, pand
la momentul admiterii la tranzactionare, acestea sunt considerate "valori mobiliare nou-emise” si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceastd modalitate de
inregistrare gi evaluare a actiunilor respective subscrise de citre Fond se mentine pand la data efectuarii
primei tranzactii bursiere.

fn cazul in care respectiva oferti publici implici emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile
de alocare care revin Fondului urmare a subscrierii si a plitii integrale de actiuni in cadrul acestei oferte,
respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferint, sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri lIa tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) fintre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivi a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evalufirii respectivelor drepturi de alocare similar cu evaluarea
actiunilor tranzactionate din portofoliu.

(8). Drepturi de preferinta. In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani
din partea investitorilor, dar cu emiterea de drepturi de preferinta:

a) actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plitii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social.

b) drepturile de preferintii se inregistreaza in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpéra
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pind la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturitor de preferinti se realizeaza la valoarea
teoretica.

Valoarea teoreticd a dreptului de preferingd =
(pretul de piaté al actiunilor vechi- preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferingd)
* Mumdr de actiuni nol/ (numdr de actiuni vechi + numdr de acfiuni noi}/
* nurndr de actiuni vechi/numdr de drepturt de preferinta emise],

unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul, evaluat conform punctul (1) a) al capitolului
5.1, din ultima zi In care cei care cumpirs actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Drepturile de preferinti se evalueazi astfel:

a) ulterior admiterii la tranzactionare: la preful evaluat conform punctul (1) a) al capitolului 5.1, din ziua
pentru care se efectueazi calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea
la valoarea teoretica

b) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinté si pAni la momentul exercitirii acestora: la
ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare

La momentul exercitiirii drepturilor de preferintd, actiunile cuvenite vor fi inregistrate in mod corespunzitor
in activul Fondualui.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt plitite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotirirea adundrii generale a actionarilor, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero. Dacii termenul legal/stabilit in hotirirea adundrii generale a actionarilor de platd/de alocare a
dividendelor cade intr-o zi nelucrittoare, acesta se prelungeste pana la sfarsgitul primei zile lucritoare.

(9) Pirti sociale ale societifilor cu rispundere limitati, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, ale cdror situafii financiare anuale
sunt auditate conform legii
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Pirtile sociale sunt evaluate cel pufin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de citre conducerea superioars a A.F.LA..

Valoarea partilor sociale poate fi determinati si de ciitre un evaluator independent, inscris in registrul public
al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.L.A. va prelua in calculul activalui net valoare inscrisi in raportul de
evaluare intocmit de citre evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si
Depozitarului Fondului.

(10).Exceptii in evaluarea actiunilor

a) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadi de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunosgtinta
investitorilor de informatii care pot conduce la modificiri ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la
pretul mediu ponderat aferent ultimelor 3o de zile de tranzactionare (zile lucriitoare, calculat phni la data
aparttiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetici a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare sau la valoarea determinatii prin utilizarea unor metode de evaluare conforme
standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de clitre
consiliul de administratie/conducerea Societitii de administrare,

In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul gedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinti, dupi caz, urméind
ca in scopul numérdrii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare), prima zi sd fie considerat}
urmitoarea zi lucritoare ulterioard suspendirii. in cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul
sedintei de tranzactionare, prima zi este considerati ziua suspendirii. In cazul in care preturile medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei
aritmetice, A.F.LA. utilizeazd pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea
determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste). Valoarea actiunilor poate fi determinati si de citre un evaluator
independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.I.A. va prelua in calculul
activului net valoare inscris in raportul de evaluare intoemit de ciitre evaluatorul independent, responsabil
pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

In cazul in care o socictate admisi la tranzactionare pe o piaid reglementati/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativ, este netranzactionati pe o pericad3 mai mare
de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastd perioadd coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a
actiunii respective, atunci actiunea respectivil este evaluati in portofoliul Fondului la valoarea zero.

b) Actiunile admise la tranzactionare i netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucrétoare), si ale ciror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 9o de zile de l1a datele legale de
depunere sunt incluse in activ la valoarea zero.

In cazul actiunilor admise la tranzactionare gi netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucrdtoare), evaluarea la valoarea zero se va efectua doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare sau al emitentului nu sunt disponibile raportiri
financiare trimestriale/semestriale in baza ciirora ar putea fi stabilitii valoarea respectivelor actiuni.

In scopul numiririi celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare este
prima zi lucritoare In care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

¢) Actiunile societdtilor aflate in procedura de insolventi sau reorganizare sunt incluse in activul net al
Fondului de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazi la valoarea zero.

d) Actiunile societitilor aflate in procedura de lichidare judiciari sau alte forme de lichidare si a celor aflate
in incetare temporari sau definitiv de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de
la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneazi,

e) In cazul societtilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale cdror actiuni au fost readmise
la tranzactionare pe o piatd reglementati sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui
hotéréri judecitoresti definitive privind confirmarea de ciitre judecitorul sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent, si a confirmirii din partea emitentului/operatorului de piati sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare evaluarea
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respectivelor actiuni se va face similar cu cea a actiunilor tranzactionate, in cazul in care respectivele actiuni
au pret de piatd, in sensul ci au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daci actiunile
nu au pret de piati, evaluarea respectivelor actiuni, pin# la data inregistréirii unui pret de referintd disponibil,
se va face similar cu cea a actiunilor neranzactionate.

f) Actiunile societitilor din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei
burse ori a unui sistemn alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de
zile, de tranzactionare (zile lucritoare), cu valori negative ale capitalului propriu sunt incluse in calculul
activului net la valoarea zero.

In cazul societiitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piefe reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare, in care Fondul detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se
evalueazd in activul Fondul exclusiv in conformitate en standardele internationale de evaluare in baza unui
raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Raportul de evaluare poate fi intocmit de citre societatea in care
Fondul detine peste 33% sau de ecitre A.F.I.A, Valoarea actiunilor poate fi determinati si de citre un
evaluator independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.I.A. va prelua in
caleulul activului net valoare inscrisi in raportul de evaluare intoemit de ciitre evaluatorul independent,
responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

In situatia divizirii/consolidirii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd
reglementati sau in cadrul altor sisteme decit piefele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueazi, incepind cu ex-date si pAnd la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impirtirea
pretului anterior divizirii la coeficientul de divizdrii, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

in cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale unor societéti
admise la tranzactionare pe o piati reglementat sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit pietele
reglementate, incepand cu ex-date gi pani la data introducerii la tranzactionare a acestora actiunile se
evalueazi prin impértirea ultimului pret de piati disponibil anterior operirii modificarii capitalului social la
coeficientul de diminuare a capitalului social.n situatia in care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cu venit fix nu sunt plitite in termen de 10 zile lucritoare de la termenul previzut in
prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. in monitorizarea numiralui de 10 zile
lucritoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al térii de domiciliu al
instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele lucritoare din Romania si zilele
lucritoare aferente altor state. Daci termenul limiti de platd coincide cu o zi nelucritoare, acesta se
prelungeste automat pini la sfirgitul primei zile lucritoare.

Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate, pand la data admiterii la
tranzactionare, similar cu obligatiunile netranzactionate.

Evaluarea in actival Fondului a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu a fost onorat plata la
scadentd a principalului si cupoanelor aferente, se realizeazd la valoarea o (zero) ori la valoarea garantiei
executate, dupi caz, fiind interzisi efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de
acelasi emitent. In conditiile in care sumele aferente investitiilor Fondului in obligaiuni corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de
tranzactionare emise de societdti pe actiuni nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare de la termenul
previzut in prospectul de emisiune, directorii A.F.I.A. initiaz# si comunicid ASF demersurile legale pentru
recuperarea creantei.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementirilor si intructiunilor ASF in vigoare .

Inregistrarea in portofoliu Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare se face cu
mentinerea metodei de inregistrare FIFO.

3.10.2, Metoda de caleul a valorii activului net si frecventa caleulirii sale

Valoarea activalui net gi valoarea unitard a activului net ale Fondului sunt caleulate de AJF.L.A. si certificate
de ciitre Depozitar, zilnic, pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de A.F.L.A..

Valoarea unitard a activului net a Fondului calculati de AJF.L.A. gi certificatdl zilnic de citre Depozitar
este utilizatd pentru evaluarea deiinerilor de uniti{i de fond ale investitorilor Fondului, aceasta fiind
utilizatii de asemenea si pentru determinarea pretului de emisiune/rascumpérare.
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Instructiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarului de citre A.F.LA. sunt informatii certe,
avind la bazi documente primare justificative.

Valoarea unitard a activelor nete ale Fondului la o anumiti dati se calculeazi pe baza valorii activelor nete
raportati la numérul de unititi de fond in circulatie la acea dati, respectiv:

Valoarea neti Valoarea  netd a activelor Fondului la acea datia
unitard a activelor 1a acea dati =

Numdr total de unititi de fond in circulatie 1a acea dati

Numdrul de unititi de fond aflate in circulatie se stabilegte ca diferentd intre numirul de uniti{i de fond emise
st numarul de unitdti de fond riscumpérate la o anumiti data.

Valoarea neti a activelor ale Fondului se calculeazi prin sciiderea obligatiilor din valoarea totali a activelor.
Valoarea netd a activelor Fondului=Valoarea totald a activelor Fondului-Valoarea obligatiilor

Limita maxim# de tolerantd a materialititii erorii de calculare a activalui net al Fodului este de 0,5% (50 de
puncte de bazd) din valoarea activului net.

Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportirii acestor
valori, se vor corecta si se vor regulariza la data constatirii lor, in cazul in care se constati depisirea limitel
maxime de toleran{ a erorii de calculare gi existenta unor situatii de prejudiciu adus investitorilor pentru care
au avut loc operatiuni cu unitdti de fond.

In cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de tolerantd a erorii de calculare a activului net
prevazute mai sus sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu
unitdti de fond in cazul in care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depasiti A.F.I.A. nu revine
asupra evaluiirii efectuate.

Pand la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de citre
AF.LLA. in procesul de administrare a activelor Fondului. Prin exceptie de la precizirile paragrafului
precedent, sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobandi
de cont curent, situatie in care dobdnda reprezinti venit al Fondului.

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de riscumpérare se exprimai in lei.

fn situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in alte valute liber convertibile decat valuta
Fondului (lei}, pentru transformarea in lei se utilizeazii cursul de schimb comunicat de Banca National3 a
Roméniei (denumité In continuare BNR), al valutei de denominare a activului fata de lei in ziua pentru care se
efectueazi caleulul.

Daci elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu comunici curs de schimb, pentru
conversia in moneda Fondului (lei)) se utilizeazii cursul comunicat de banca centrald a tirii in moneda cireia
este denominat activul fatd de Euro in combinatie cu cursul de schimb comunicat de BNR pentru convesia
Euro in lei

3.10.3. Publicarea valorii activului net

Pentru fiecare zi lucrdtoare, valoarea unitari a activului net, calculati de A.F.LA. gi certificati de
Depozitar, este publicati pe website-ul www.btassetmanagement.ro, respectiv afisatii la sediul A.F.L.A..

3.10.4. Valoarea initiala a unititii de fond

Fondul Inchis de Investitii BT Invest a'emis unititi de fond cu valoarea nominald(initiald) a unititii de fond
de 2.000 (doud mii)RON,

Valoarea unei unitiiti de fond emise de Fondul fnchis de Investitii BT Invest s-a modificat pe tot parcursul
existentel Fondului, inregistrarea ficindu-se pe unititi $i fractiuni de unititi de fond.

FIA BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative, prin
alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului, va avea prima valoare a unitatii de fond egald cu
valoarea unitard a activului net la data autorizérii Fondului de citre ASF.
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3.11, Conditii de inlocuire ale A.F.I. A, si ale Depozitarului

3.11.1, Conditii de inlocuire a A.F.I.A,

fnlocuirea A.F.I.A are loc in urmitoarele situatii:

(i) avizarea de citre ASF a deciziei A.F.L.A. de schimbare a administratorului Fondului;

(ii) retragerea de citre ASF a autorizatiei A.F.L.A., in cazurile previzute de prevederile legale aplicabile, in
vigoare.

In cazul in care A.F.I.A. intrd in imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile fata de Fond, ASF va desemna,
cu caracter temporar, un administrator provizoriu care are ca atributii principale urmétoarele:

(i) acte de administrare pentru conservarea patrimoniului Fondului,

(ii) transferul administriirii citre un alt administrator de fonduri de investilii alternative gi publicarea
acestei situatii.
Transferul activelor se va realiza conform prevederilor legale.

La data intririi In vigoare a schimbdrii administratorului Fondului, A.F.I.A. inceteazi orice operatiuni de
administrare gi se va abtine de a produce prejudicii Fondului.

3.11.2. Conditii de inlocuire a Depozitarului

Inlocuirea Depozitarului are loc cu aprobarea ASF si respectarea prevederilor i) Legii,
(iil)Regulamentului, (iii) alte prevederi legale, reglementéri, instructiuni aplicabile, in vigoare in situatiile
mentionate la punctul 2.7 Incetarea contraciului de depozitare,

3.11.3. Regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor investitorilor in cazul inlocuirii
A.F.LA. si a Depozitarului

Atunci céind apare necesitatea inlocuirii Depozitarului sau/si a AJF.L.A., obiectivul principal urmérit va fi
protectia si informarea adecvati a investitorilor.

Inlocuirea A.F.I.A sau/si a Depozitarului se va desfasura cu respectarea prevederilor legale, indiferent de
cauzele care au condus la inlocuirea entitifilor mentionate.

Rispunderea pentru eventuale prejudicii produse cu ocazia transferului citre alt A.F.IA. sau depozitar revine
Depozitarului/ A.F.I.A. din culpa ciruia s-a produs prejudiciul respectiv.

3.12. Metode de calcul a nivelului de levier

In cazul Fondurilor administrate de tip FIA, pentru calcularea ExpuneriiEfectLevier” a instrumentelor
financiare din portofoliul Fondului, A.F.I.A. utilizeazd atit metoda brutd, cit si metoda bazatd pe
angajamente.

Calculul ExpuneriiEfectLevier a Fondului (prin metoda metoda brutd si metoda bazatd pe angajamente) se
face cu respectarea dispozitillor Regulamentul delegat (UE) nr.231/2013 al Comisiei Europene din 19
decembrie 2012, de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European sia Consiliului in ceea ce

7 ExpunereEfectLevier reprezinti valoarea totald a Expunerilor tuturor instrumentelor financiare aflate in
portofolinl Fondului si care se calculeazd, pe baza principiilor cadrului legal incident, aplicabil, pentru
determinarea Efectului de levier.

Efectul de levier reprezintd orice metod, prin care A.F.I.A. mireste Expunerea Fondului prin pozitii de
instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, in confomitate cu documentele Fondului.

Expunere reprezintd valoarea actualizatd a unui instrument financiar (depozit bancar, certificat de depozit,
obligatiune, actiune etc.) emis de un emitent si aflat in portofoliul Fondului.
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priveste derogdrile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea,

4. Dispozitii finale

Conditiile care au stat la baza autorizaiei emise de ASF trebuie mentinute pe toatd durata de existenti a
Fondului. Orice modificare a conditiilor care au stat la baza autorizirii Fondului este, dupi caz, supusi in
prealabil autorizirii/notificirii ASF.

Prezentele Reguli au fost intocmite in 2 (dou#) exemplare originale, din care un exemplar pentru Autoritatea
de Supraveghere Financiari.

BT Asset Management S.A.I1. S.A.
DASCAL Sergiu Dan

Director General
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